Formulario IN-A
1
REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre del 2000)
ANEXO No. 1
Modificado por los Acuerdos No.12-2003 de 11 de noviembre de 2003 y No.8-2004 de 20 de
diciembre de 2004

FORMULARIO IN-A

INFORME DE ACTUALIZACION
ANUAL

Afio terminado al 31 de diciembre de 2014

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez y Compafiia, S. A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos

Numero de Fecha de Monto de la Monto en
Resolucion Emision Emision Circulacién ‘
| 31- Diciembre - 14 |
CNV No.210-09 | 7 de julio de 2009 $5,000,000 $5,000,000 |
CNV No. 269-11 | 8 de agosto de 2011 $70.000.000 | $45.000.000 |

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 302-4444; Fax 302-8677
DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfaro No. 15 - 33
DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: acochez@cochezycia.com

PAGINA WEB DEL EMISOR: www.cochezycia.com

| PARTE

De conformidad con el Articulo 4 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre del 2000, haga una descripcion detallada
de las actividades del emisor, sus subsidiarias y de cualquier ente que le hubiese precedido, en lo que le fuera
aplicable (Ref. Articulo 19 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000).

L INFORMACION DE LA COMPARNIA
A. Historia y Desarrollo de la Compaifiia
1) Informacién Basica

La empresa inicié operaciones como Wilcox Mercantile Company en 1920. En 1935 el Sr. Mario
Galindo quien era accionista minoritario de Wilcox Mercantile Company compra la compania y le
cambia el nombre a Mario Galindo y Compania, S. A. En 1963 el Sr. Rail Cochez Humbert
compra la empresa a la familia Galindo. La empresa Cochez y Cia. S. A. fue incorporada en
1965, bajo las leyes de la Republica de Panama y se encuentra registrada en el tomo 521, folio 136
y asiento 113133, de la seccion Mercantil en el Registro Publico.
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La primera tienda de Cochez est4 ubicada en la Ave. Balboa. Debido al éxito en sus operaciones,
para los ailos 1972 y 1986 se da la apertura la segunda y tercera sucursal, ubicadas en Via
Espafia y Pedregal, Via Tocumen, respectivamente.

En el afio 1998 se inaugura la cuarta sucursal ubicada en Vista Alegre, Araijan. De alli en
adelante, los afios siguientes son fundamentales para el desarollo de la compafiia, periodo en el
cual se inauguran las tiendas de Villa Lucre, David y el Dorado.

E! afio 2004, se construye el centro de redistribucion de la compania, desde donde se canaliza el
abastecimiento de todas las tiendas del territorio nacional y despachos a importantes a clientes.

Continuando la fase de crecimiento y cobertura de Cochez en Panama, se inaugura el 2005, una
tienda ubicada en las afueras de Colén, centro empresarial y de libre comercio del pais.

El afioc 2006 y 2007 son definitivos para para marcar la nueva direccién de Cochez y Cia; con
nuevas tiendas en la 24 de diciembre, Chanis, Via Espaiia (reemplazando el local anterior), San
Miguelito y finalmente Coronado en el 2008.

En el transcurso de los afios 2008 al 2012 continta la expansion de la empresa, principalmente
hacia el interior del pais; en ese periodo se abrieron las tiendas de Chitré, Penonomé, Santiago,
Brisas del Golf y Bugaba. El afio 2013 fue inaugurada la tienda de Cochez en Las Tablas.

Las oficinas corporativas de la empresa se encuentran en el Edificio Cochez, Centro Logistico
ubicado en Via Tocumen final, diagonal a la Universidad Tecnologica. El teléfono es el 302-4444.

Las fuentes de financiamiento del emisor al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
respectivamente, se muestran a continuacion:

31-Dic-2014 31-Dic-2013

Cuentas por pagar - proveedores B/. 17,116,304 16,425,401
Bonos por pagar 50,000,000 42,483,000
Préstamo por pagar — 20,700,000
Otros pasivos y reservas 3.017.330 3.588.959

Total de pasivos 70,133,634 83,197,360
Capital en acciones 800,000.00 800,000
Utilidad acumulada 7.097.887 13,276,465

Total de patrimonio 7,897,887 14,076,465
Total de pasivos y pafrimonio B/. 78,031,521 97,273,825

Pacto Social y Estatutos

Contratos con partes relacionadas: El Pacto Social no establece ninguna clausula que detalle o
prohiba la celebracién de contratos entre el Emisor y uno o més de sus Directores o Dignatarios, o
algiin negocio en los que estos tengan intereses directos o indirectos. No existe a la fecha
contratos 0 negocios entre la empresa y sus directores y dignatarios.

Derechos de Voto: Ef Pacto Social del Emisor no contiene ninguna clausula con relacién a los
derechos de votos de directores, dignatarios, ejecutivos o administradores con relacién a (a) la
facultad de votar en una propuesta, arregio o contrato en la que tenga interés; (b) la facultad para
votar por una compensacion para si mismo o cualquier miembro de la Junta Directiva; (c) retiro o
no retiro de directores, dignatarios, ejecutivos 0 administradores por razones de edad; o (d) nimero
de acciones requeridas para ser director o dignatario.

Derechos de los tenedores de acciones: El Pacto Social no contempla ninguna accién para
cambiar los derechos de los tenedores de acciones.

Asambleas de accionistas: Las Asambleas Anuales son convocadas segun lo establecido en la
Ley 32 de 1927.
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Otros derechos: No existe en el Pacto Social ninguna limitacién de los derechos para ser
propietarios de valores. No existe ninguna cldusula en el Pacto Social o Acuerdos de Accionistas
que limite o de otra forma restrinja el control accionario de la empresa.

Estatutos: Las sociedades andnimas panamefias no tienen obligacion de adoptar Estatutos. A la
fecha, el Emisor no ha adoptado Estatutos.

Modificacion de capital: No existen condiciones en el Pacto Social referentes a la modificacion del
capital.

Descripcion del Negocio

La empresa obtiene sus ingresos por la venta al por menor de materiales para la construccién y
ferreteria en general. Al 31 de diciembre de 2013, contaba con 18 puntos de venta, su Casa Matriz
ubicada entre Avenida Eloy Alfaro — Avenida Balboa y 17 sucursales ubicadas en la Via Espaiia,
Pedregal, Vista Alegre, Villa Lucre, David, Tumba Muerto, Col6n, 24 de Diciembre, Chanis, San
Miguelito, Coronado, Chitré, Penonomé, Santiago, Bugaba, Brisas del Golf y Las Tablas.
Adicionalmente, un centro de acopio y distribucién de mercancias en la Republica de Panama. La
sucursal de Pedregal se mud6 en el 2013 a un edificio mucho mas amplio y espacioso, muy cerca
de la ubicacion anterior.

La empresa cuenta con una linea Express cuyo numero es el 302-4444

La empresa no tiene clientes que individualmente representen mas del 10% de los ingresos del
negocio.

No existen demandas o litigios pendientes que de ser resueltos en forma adversa, pudiesen tener
una incidencia o impacto significativo en el negocio o en su condicién financiera.

La empresa enfoca sus operaciones en los siguientes rubros de negocios:

Productos de Obra gris

La empresa distribuye cemento a través de una gama variada como lo es el cemento estructural,
cementos blancos disefiados para usos estéticos, piedra, arena, bloque de concreto y arcilla y una
gran variedad de tipos de concretos.

Revestimientos y Piedras Naturales

La empresa importa una gran variedad de piedras naturales como el marmol, granito y piedras
coralinas de muy alta calidad. Adicionaimente ofrecen una amplia variedad de revestimientos
ceramicos para paredes y pisos, representando a las mejores casas comerciales tanto en Europa,
Estados Unidos y Asia.

Cielo raso - Gypsum

La empresa ofrece una amplia gama de cielo rasos suspendidos, con atributos principales como
resistentes a la humedad, acisticos y reflectancia luminica, entre otros.

Adicionalmente, ofrecen laminas de Fibra de Vidrio, Yeso, fibrocemento, instalados con suspension
de aluminio, acero galvanizado esmaltado con ensambles autématicos, disponibles en todos los
colores. Para darle mas versalitidad a sus disefios brindan el servicio de instalacién en paredes y
cielos decorativos en gypsum board estandar, resistente a la humedad y exteriores con garantfa
Cochez y Compaiiia, S.A.

Electricidad
La empresa distribuye importantes marcas en los campos relacionados con el sector eléctrico:
dispositivos eléctricos, iluminacion decorativa e industrial, conductores, paneles, breakers y toda

clase de accesorios.

Ferreteria
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La empresa mantiene en inventario mas de 2,000 herramientas manuales disefiadas para golpe,
corte y torsion, fabricado por los mejores proveedores del mundo.

Maderas

La empresa ofrece maderas sdlidas, tableros de MDF, tableros aglomerados, plywoods, todos en
diversos acabados y formatos.

Griferia y ambientes de bafios

La empresa representa a marcas reconocidas mundialmente, brindandole al consumidor una
extensa variedad de disefios y colores que se adaptan a sus necesidades y presupuestos.

Ademas las mejores herramientas eléctricas para carpinteria de hierro, aluminio, madera y
construccion; distribuidas por los proveedores del mercado competitivo.

Por dltimo ofrecen una variada gama de articulos de seguridad en construccion, como proteccion
visual, auditiva, anti caidas, calzados, guantes, entre otros. Cuentan también con herramientas
para el trabajo casero o industrial como escaleras de fibra de vidrio y aluminio, carretillas, neveras y
termos.

Estructura organizativa
El emisor no forma parte de ningtin grupo y no posee subsidiarias.
Propiedades, Plantas y Equipo

El emisor tiene su domicilio en su Casa Matriz ubicada entre la Avenida Eloy Alfaro y la Avenida
Balboa en la Ciudad de Panama, Distrito de Panama.

La propiedad de Tocumen, consistente en terreno y mejoras, garantizaba al 31 de diciembre de
2013 facilidades crediticias con Banco General.

Los inmuebles, mobiliarios y equipos del emisor al 31 de diciembre de 2014 ascendian a un valor
neto en libros de B/.26,927,430 ( B/. 55,521,968 al 31 de diciembre de 2013).

Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

Las politicas que utiliza El Emisor para investigacién y desarrollo se basa principalmente en: (i)
analizar los requerimientos de mercado a través del Departamento de Mercadeo y Ventas ya sea
por estudios de mercado o a través de los representantes de la Empresa; (i) busqueda de nuevos
productos y (iii) el mejoramiento continuo de estos productos, segin los requerimientos del
mercado, decisiones intemas y de la competencia. La funcién principal del departamento de
Investigacion y Desarrollo es buscar altemativas de nuevos productos que sean de total aceptacion
del consumidor, ademas de ayudar al Emisor a obtener mejores resultados. Este departamento
esta a la expectativa de las innovaciones de la competencia y como pudiese afectar las estrategias
de ventas.

La actividad de Compra y Venta del Emisor sufre pocos cambios tecnolégicos o avances en
produccion que impacten a Cochez y Cia, S.A directamente.

Informacion sobre tendencias

La empresa proyecta que su operacion en el afo 2015 tendra un rango de crecimiento aproximado
de 5%.
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Liquidez

Al cierre del ano 2014, la Empresa tiene una capital de trabajo de $24,718,072 El capital de trabajo
negativo por $627,066 al cieme del ejercicio anterior, se produjo debido a préstamo a corto plazo por
$20,700,000 con vencimiento a 90 dias, el cual no afectd la capacidad de repago a corto plazo de la
empresa pues el mismo era parte de una estrategia para optimizar la estructura de financiamiento de la
empresa.

En cuanto a su capacidad de repago, la empresa genera el efectivo necesario para cubrir sus obligaciones a
largo plazo.

A continuacién presentamos los datos principales del Emisor con respecto a la liquidez y los recursos de
capital al 31 de diciembre de 2014 y para el aiio terminado el 31 de diciembre de 2013:

12 meses 127meses

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Liquidez . - N
Capital de Trabajo | 24718072 (627,066)
Razén Corriente ] I 2._04_ ) | _0.9_8
Rotaciéon de Inventario T _5_2_d_iés - I _SFCES -
Rotacion de Cuentas por Cobrar ] 54 d_ia_s o r 55 dg j )
Recursos de Capital - - 1 —
7Act§os ﬁhancieros por Préstamos Comerciales 0% 21.28%
Activos financieros por proveedores | 2194%  168%
Activos ﬁnanciero?p;r_ éc;no_s___ - [ 64.08% ‘ 43.67%7 ]
Activos financieros por el Patrimonio 10.12% 14.47%

B. Patrimonio

E! patrimonio de la empresa al 31 de diciembre de 2014 reflejaba un valor de $7,897,887 debido a que
contaba con un capital social de $800,000 y utilidades no distribuidas de $7,097,887. El patrimonio de la
empresa al 31 de diciembre de 2013 reflejaba un valor de $14,076,465 debido a que contaba con un capital
social de $800,000 y utilidades no distribuidas de $13,276,465  La disminucion del patrimonio se produce
debido a la escision parcial realizada durante el afo, la cual tuvo un efecto neto de ($10,458,490) y el
beneficio operativo de los dltimos doce meses, a consecuencia del mayor volumen de la operacién y los
resultados operativos de la empresa.

Véase mayores detalles de la escision parcial en la parte VI, titulo de Hechos Relevantes.

El nivel de apalancamiento (Activo Total/Patrimonio) presenta un ligero aumento respecto al ejercicio
anterior, al pasar de 6.91 al 31 de diciembre de 2013 a 9.88 al 31 de diciembre de 2014. La disminucién en
activos fijos producto de la escisién parcial antes mencionada, es la causa principal de la disminucion del
total de activos. Por otro lado, en cuanto a la estructura de financiamiento, se presenta reduccion por 20.7
millones de balboas en financiamiento bancario e incrementan los bonos y valores comerciales negociables
por pagar en $7,517,000 La participacion del patrimonio de los accionistas disminuye en un 4%.
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A continuacién presentamos un resumen comparativo que detalla

el financiamiento de los activos del

emisor:
31-Diciembre -14 31- Diciembre - 13
Cuentas por pagar - proveedores 17,116,304 22% 16,425,401 17%
Préstamo por pagar 0 - 20,700.000 21%
Bonos por pagar 50,000,000 64% 42,483,000 44%
Total de patrimonio de los accionistas 7897887 10% 14,076,465 14%
A continuacion presentamos un resumen del movimiento de activo fijo del afio 2014 — 2013.
31 Diciembre Terreno Propiedades Equipo Mobiliario y Mejoras Totales
2014 Rodante Equipo
Costo ($)
Saldos - inicio 22,578,496 17,068,458 2,903,927 12,307,648 14,822,960 69,681,489
Adiciones 447,038 639,294 25,953,302 27,039,635
Salidas y ajustes | (22,578,496) (17,068,458) {11,424) {(6,855) (13,752,489) | (53,417,722)
8aldos - final (1] 0 3,339,542 12,940,087 27,023,773 43,303,402
Depreciacién
Acumulada
Saldos - inicio (2,286,904) (2,170,437) (6,666,634) (3,035,546) | (14,159,521)
Gasto (30,155) (457,907) (1,373,770) | (1,304,737) | (3,166,569)
Salidas y ajustes 2,317,059 (1,366,941} 950,118
Saldos - final 0 °  (2,628344) (8,040,404) (5,707,224) | (16,375,972)
Saldos netos 0 0 711,198 4,899,683 21,316,549 26,927,430
31 Diciembre Terreno Propiedades Equipo Mobiliario y Mejoras Totales
2013 Rodante Equipo
Costo %) ‘
Saldos - inicio 19,531,914 14,127,002 | 2,629,524 10,388,790 16,129,539 | 62,806,769
Adiciones 3,277,232 3,050,920 341,146 1,929,768 4,626,378 | 13,225,444
Salidas v ajustes (230,650) (109,464) (66,743) (10,910) | (5,932,957) | (6,350,724)
Saldos - final 22,578,496 17,068,458 2,903,827 12,307,648 14,822,960 69,681,489
Depreciacion
Acumulada
Saldos - inicio {1,676,257) (1,735,458) (5,370,043) (2,530,924) | (11,312,682)
Gasto (447,500) (520,972) (1,369,875) (749,668) | (3,088,015)
Salidas y ajustes {163,147) 85,993 73,284 245,046 241,176
Saldos - final (2,286,904) (2,170,437) (6,666,634) (3,035,546) | (14,159,521)
Saldos netos 22,578,496 14,781,554 733,490 5,641,014 11,787,414 55,521,968

El monto en concepto de activos fijos de la empresa disminuy6 en un neto de $28,594,538 respecto al
ejercicio fiscal anterior, producto de la escisién parcial. Véase mayores detalles de la escision parcial en la
parte VI, titulo de Hechos Relevantes.

£ £
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C. Resultados de las Operaciones
| [ variacién Variacién
| 31-Diciembre-14 31-Diciembre-13 | USss %
Ventas 220,287,352 203,367,028 16,920,324 8%
Costo de ventas 173,936,936 158,901,763 15,035,173 9%
Utilidad bruta 46,350,416 44,465,265 1,885,151 4%
Gastos Generales 49.624,304 44,608,376 5,015,928 11%
Otros ingresos 9.326.489 9.962.942 (636,453) (6%)
Utilidad antes de 6,052,601 9,819,831 (3,767,230) (38%)
impuestos
Eficiencia 1.07 1.00
operativa |

Eficiencia operativa: gastos generales y administrativos/utilidad bruta.

Al 31 de diciembre de 2014, la empresa presenta un incremento de 8% en sus cifras de ventas y las
cargas administrativas aumentan 11%.

Los resultados antes de impuestos presentan niveles inferiores por el orden del 38% debido a que producto

de la escisién sefialada en el punto VI, apartado C de Hechos Relevantes, de este informe, incremento el
gasto de alquileres por los activos que salieron producto de la escision.

D. Andlisis de Perspectivas

La empresa tuvo un incremento en su operacién al 31 de diciembre de 2014 de 8% respecto al
ejercicio anterior, proyectando para el 2015 un rango de crecimiento aproximado de un 5%.

VII. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS DEL
EMISOR

IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELACIONADA

De acuerdo a la escritura no. 31.524 de noviembre de 2013, los dignatarios de la empresa seran el Presidents,
Vicepresidente, Tesorero y Secretario. Los dignatarios del Emisor son las siguientes personas:

DIGNATARIOS

PRESIDENTE Rail Cochez Martinez

Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 17 de julio de 1952. Apartado Postal: 0816-07696, Panama,
Republica de Panama. Teléfono: (507) 302-8600. Fax: 302-8601. Correo electronico: jrcochez@cochezycia.com.
Domicilio Comercial: Avenida Eloy Alfaro 15-33. Director: Banco Transaflantico, S.A. Director: Aserradero Ipeti, S.A.
Estudios en University of Saint Louis, B.S. Management (1971). Posicion: Presidente de la Junta Directiva; Direccion
general de la empresa.

VICEPRESIDENTE Ratil Cochez Maduro

Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 7 de junio de 1974. Apartado Postal: 0816-07696, Panama,
Republica de Panama. Teléfono: (507) 302-8600. Fax: 302-8601. Correo electronico: rcochez@cochezycia.com.
Domicilio Comercial: Avenida Eloy Alfaro 15-33. Carrera: Ingeniero Industrial. Director: Aserradero Ipeti, S.A.
Estudios en University of Miami, B.S. Industrial Engineering (1994). Posicidn: Co-Gerente General de COCHEZ Y
CIA, SA.
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TESORERO Félix Motta Stanziola
Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 2 de febrero de 1973. Apartado Postal: 0816-01881, Panama,
Republica de Panama. Teléfono: (507) 302-0220. Correo electrénico: fmmotta@rmotta.com. Domicilio Comercial:
Costa Del Este, Capital Plaza, Piso 19. Estudios en Boston College, B.S. Marketing (1995); Duke University, MBA
(2002). Posicion: Gerencia, Roberto Motta, S.A.

SECRETARIO Carlos Garcia De Paredes

Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 26 de julio de 1963. Apartado Postal: 0816-01881, Panama,
Republica de Panama. Teléfono: (507) 302-0220. Correo electronico: cpg@rmotta.com. Domicilio Comercial: Costa
Del Este, Capital Plaza, Piso 20. Estudios en University of Notre Dame, S.A. Industrial Engineering (1985); INCAE,
MBA (1989). Posicion: Gerencia, Roberto Motta, S.A.

DIRECTORES

Raul Cochez Martinez
Ver seccion Dignatarios

Raul Cochez Maduro
Ver seccion Dignatarios

Arturo Cochez Maduro

Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 7 de junio de 1975. Apartado Postal: 0816-07696, Panama,
Republica de Panama. Teléfono: (507) 302-8600. Fax: 302-8601. Correo electronico: acochez@cochezycia.com.
Domicilio Comercial: Avenida Eloy Alfaro 15-33. Carrera: Licenciado en Finanzas. Director: Aserradero lpeti, S.A.
Estudios en Florida State University, B.S. Finance (1994). Posicion: Co-Gerente General de COCHEZ Y CIA, S.A.
Una de las personas encargadas de la administracién y supervisién en general de la empresa.

Félix Motta Stanziola
Ver seccion Dignatarios

Roberto Motta Stanziola

Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 2 de febrero de 1964. Apartado Postal: 0816-00517, Panama, Rep.
de Panama. Teléfono: (507) 3007802. Fax: (507) 3007801. Correo electrénico: rmotta@agmotta.com.

Domicilio comercial: Urbanizacién Industrial Los Angeles, Calle Harry Eno. Estudios: B.S. en Babson College
Massachusetts, MBA en INCAE y es miembro del Central America Leadership Initiative (Capitulo 1V) y del Aspen
Global Leadership Network. Posicion: Presidente de Agencias Motta, S.A. Director de Euro autos de Centroamérica,
expresidente de AOPA Panama Chapter

Guillermo T. Henne Motta

Nacionalidad: Panamefo. Fecha de nacimiento: 6 de marzo de 1973. Apartado Postal: 0816-01881, Panama,
Republica de Panama. Teléfono: (507) 302-0220. Correo electrénico: ghm@rmotta.com. Domicilio Comercial: Costa
del Este, Capital Plaza, Piso 20. Estudios en University of Southwestem Louisiana, B.S. Agricultural Engineering
(1995); Thunderbird University, MBA (2004). Posicién: Gerencia, Roberto Motta, S.A.

Carlos Garcia de Paredes Motta
Ver seccion Dignatarios

Robbie Garcia Noriega

Nacionalidad: Estadounidense. Fecha de nacimiento:10 de diciembre de 1971. Teléfono: (507) 203-3112. Correo
electronico: rgarcia@versatacap.com. Domicilio Comercial: Torre Banco Panama, Oficina 2100C, Costa del Este,
Panama, Rep. de Panama. Licenciatura en Finanzas y Comercio Intemacional de Georgetown University, y Maestria
en Administracion de Empresas (MBA) de Harvard University. Es Socio Director de Versata Capital, firna de Banca
de Inversion y Asesoria en Finanzas Corporativas. También participa como Director en diversas Juntas Directivas en
los sectores de educacién, materiales de construccion, y vehiculos de capital privado.

Joseph Fidanque Maduro

Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 21 de diciembre de 1966.Teléfono: (507) 238-2700 Correo
electrénicozjfidanque@tocumenpanama.aeroc  Domicilio Comercial: Via Tocumen final. Aeropuerto de Tocumen.
Panama, Rep. de Panama. Licencitura en Economia de Universidad de Tufts, Massachusetts. Posicion: Presidente
de Mobilphone de Panama y Fidanque Hermanos e Hijos, S.A. Fundador de Star Contact, Ltd. Actuaimente es
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Gerente General del Aeropuerto Intemacional de Tocumen. También participa como Director en diversas Juntas
Directivas en los sectores de telecomunicaciones, logistica, aviacion y construccion.

PRINCIPALES EJECUTVOS Y EMPLEADOS

Raiil Cochez Maduro

CO-GERENTE GENERAL

Ver seccion de Directores y Dignatarios

Una de las personas encargadas de la administracion y supervisién en general de la empresa.

Arturo Cochez Maduro

CO-GERENTE GENERAL

Ver seccion de Directores y Dignatarios

Una de las personas encargadas de la administracion y supervision en general de la empresa.

VICEPRESIDENTE OPERACIONES Raul F. Cochez

Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 10 de mayo de 1978. Apartado Postal: 0816-07696, Panama,
Republica de Panama. Teléfono: (507) 302-8600. Fax: 302-8601. Correo electrénico: rfcochez@cochezycia.com.
Domicilio Comercial: Avenida Eloy Alfaroc 15-33. Carrera: Ingeniero Electronico. Estudios en la Universidad
Interamericana de Panama, |ngenierfa Electrénica (2002). Es la persona encargada de la supervision y
administracion de las diferentes sucursales de tiendas y las ventas de la empresa.

VICEPRESIDENTE - CONTABILIDAD Sabas A. Coronado D.

Nacionalidad: Panamefio. Fecha de nacimiento: 27 de enero de 1962. Apartado Postal: 0816-07696, Panama,
Republica de Panama. Teléfono: (507) 302-8600. Fax: 302-8601. Correo electrénico: scoronado@cochezycia.com.
Domicilio Comercial: Avenida Eloy Alfaro 15-33. Carrera: Contador Publico Autorizado. Estudios en la Universidad
Santa Maria La Antigua, Contabilidad y Finanzas (1989); ULACIT, MBA (1997). Anteriormente laboré en KPMG
(1990-1996), Banco Exterior (1996-1997), Geo. F. Novey {1997-2004) en todos los lugares laboré en Contraloria y
Auditoria. Es la persona encargada de los procesos contables de la empresa

EI Emisor no posee empleados de importancia indispensable para la operacién de la empresa.

ASESORES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2014, el asesor legal externo del emisor es la firma Femando Castillo y Asoc. ,
especificamente Ferando Castillo. Su oficina esta ubicada en [a Tome Capital Plaza, Piso 19, Urbanizacién Costa
del Este; Teléfono No.303-0063.

Para las emisiones de bonos, Arias, Fabrega y Fébrega, ubicada en calle 50 y Calle 53, P.H. Plaza 2000, Piso 16;
Apartado Postal 6307 Zona 5; Teléfono No.205-7000 y fax No.205-7001, actué como asesor legal externo del Emisor
en la emision de Bonos Corporativos. En esta capacidad Arias, Fabrega y Fabrega ha asesorado al Emisor en la
preparacién de la solicitud de registro de la oferta piblica de los VCNs, del Contrato de Agente de Pago, del
Prospecto Informativo y en el registro de los VCNs en la Comisién Nacional de Valores y en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A.

Para la cuarta emisién de bonos, Morgan & Morgan, ubicados en Urbanizacion Marbella, Calle 53, Torre MMG, piso
16, Apartado Postal 0832-00232 Panama, Repiblica de Panama; Teléfono 265-7777 y cuya contacto principal es el
Lic. Mario De Diego, actio como asesor legal de la empresa.

AUDITORES

Todos los estados financieros son preparados por la firma Barreto y Asociados, los cuales prestan los servicios de
auditoria externa. Sus oficinas estdn ubicadas en Calle 37, Avenida Cuba y Peri, Apartado 0816-02151, Panama 5,
Panama. Teléfono 225-1485, correo electrénico: bamreto@cwpanama.net. Los socios encargados son: Ricardo
Barreto y Carlos Aizpurua.  Adjuntamos a este informe los Estados Financieros anuales auditados por Barreto y
Asociados, al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

AUDITOR INTERNO
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El auditor interno de la empresa es Ariel De Ledn. Sus oficinas estan ubicadas en el Centro Logistico Cochez, en Via
Tocumen, Apartado Postal 0816-07696, Teléfono 302-4444, Fax: 302-8601 correo electronico
aadeleon@cochezycia.com

ASESORES FINANCIEROS

Banco Continental de Panama, S.A. (actualmente fusionado con el Banco General, S. A.) actué como asesor
financiero de la Emisién de Bonos, siendo sus responsabilidades las de encausar y supervisar la preparacién del
Prospecto Informativo, coordinar con los abogados la elaboracién de la documentacion legal pertinente, y obtener la
aprobacién para la venta de la misma por parte de la Comisién Nacional de Valores y de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A.

A partir de agosto del 2011, con la cuarta emisién de bonos, se recibe la asesoria de MMG Bank Corporation quien
actio como agente de pago, registro, transferencia y agente de colocacion. Actualmente MMG Bank se encarga de
asesorar a la empresa en todos los asuntos relacionados a la emisién de bonos.

COMPENSACION

Actualmente la empresa no posee una politica de pago de dividendos. Las decisiones son discutidas y tomadas a
discrecion de La Junta Directiva.

Los directores, dignatarios, ejecutivos y administradores de la empresa recibieron durante el afio 2014.
compensaciones por un total de B/.1,442,693.58

Al 31 de diciembre de 2014, la empresa tenia un total de B/.993,628 en concepto de fondo de cesantia, en custodia
de una administradora local. Adicionalmente a lo anterior, B/.500,000 en concepto de fondo para el pago de
pensiones de jubilacion o pensién.

PRACTICAS DE LA JUNTA DIRECTIVA

No existe contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacion se rige por lo
establecido por la Junta de Accionistas. Adicionalmente a las dietas establecidas para cada Director, no se les
reconocen beneficios adicionales. No existe un Comité de Auditoria en la organizacién, sin embargo los informes de
auditoria intemos y externos son supervisados por la Junta Directiva.

La Junta Directiva igualmente participa de manera activa en el establecimiento y seguimiento de las politicas
administrativas, financieras y gerenciales del Emisor, incluyendo la revision mensual de sus estados financieros.

Ver Cambio de Dignatarios en apartado VI HECHOS RELEVANTES.
GOBIERNO CORPORATIVO

El Emisor no ha adoptado procedimientos corporativos cénsonos con los principios intemacionales promovidos por el
cuerdo No.12 de 11 de noviembre de 2003 de ia Comision Nacional de Valores.

EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2014 el emisor contaba con 1,520 empleados permanentes. A continuacion presentamos un
cuadro con la evolucion de los empleados permanentes desde el 2004:

(2004 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 | 2009 [ 2010 [ 2011 [ 2012 | 2013 [ 2014 |
Empleados [ 434 | 484 | 712 | 774 841 [ 916 | 1078 [ 1211 | 1,297 | 1,329 [ 1,520 |

Actualmente existe un sindicato de empleados. El mismo representa menos del 20% del total de la fuerza laboral del
Emisor.

PROPIEDAD ACCIONARIA

Los Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores y los Otros empleados no son poseedores directos de las
acciones del Emisor.
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Cantidad de | % Respecto del total de | % Que representan
Grupo de Acciones acciones comunes Namero de respecto de la
Empleados Comunes emitidas yen accionistas cantidad total de
emitidas circulacion accionistas

Directores,

Dignatarios,

Ejecutivos y 0% ¢] 0%
Administradores |
Otros empleados 0% 0 0%

Vill. ACCIONISTAS

Presentamos a continuacion un cuadro tabular de la composicion accionaria del Emisor al 31 de diciembre del 2014;

- - = = = -
Grupo de Acciones Numgro de % del Nymero de Nur_nerp de % del P:lurpero de
Acciones Acciones Accionistas Accionistas
1 - 500,000 1,816,000 18.16% 25 76%
500,001 - 2,000,000 4,784,000 47.84% 7 21% |
2,000,001 — 10,000,000 3,400,000 34.00% 1 3%

IX. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Wall Street Securities, S.A., el agente de venta inicial de los Bonos, era una subsidiaria 100% de propiedad de Banco
Continental de Panama, S.A., asesor financiero, suscriptor, Agente de Pago de la Emisién. Esta sociedad se fusion6
con Banco Continental de Panama, S. A. el cual a su vez fue absorbido por fusion por Banco General, S. A. el aiio
2007.

El agente de venta autorizado para la primera emision, Wall Street Securities, S.A. era accionista de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. y de LatinClear.

La empresa IG, S.A., suscriptor de la totalidad de los Bonos Serie B, es una persona juridica controlada
indirectamente por los directores y dignatarios del Emisor.

X. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonos gozaran de varios beneficios fiscales. Cada Tenedor Registrado deberd cerciorarse
independientemente de las consecuencias fiscales de su inversion en los Bonos. Esta seccién es meramente
informativa y no constituye una declaracién o garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal de los Bonos. Cada
Tenedor Registrado debera independientemente cerciorarse del trato fiscal de su inversién en los Bonos antes de
invertir en los mismos.

A GANANCIAS PROVENIENTES DE LA ENAJENACION DE LOS BONOS
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De conformidad con el Articulo 269(1) del Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999 para los efectos del Impuesto
Sobre la Renta, de Dividendos y Complementario, no se consideraran gravables las utilidades, ni deducibles las
pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, siempre que
dicha enajenacion se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Los Bonos se encuentran registrados en la Comision Nacional de Valores y, en consecuencia las ganancias de
capital que se obtengan mediante la enajenacion de los Bonos a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado estaran exentas del pago de Impuesto Sobre la Renta, de Dividendos y Complementario.

. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A continuacion se presenta una breve descripcién de los valores emitidos y en circulacion del Emisor:

Tipo de valor y clase Cantidad de valores Listado bursatil Capitalizacion de
emitidos y en mercado
circulacion

Acciones comunes 8,000 No estan en ninguna No aplica

bolsa de valores |
Bonos corporativos US$25MM - Serie A Bolsa de Valores de -
| US$25MM - Serie B Panama, S. A. -
US$15MM —
US$15MM -
US$5MM - VCN US$ 5,000,000
US§70MM US$ 45,000,000

Mediante Resolucién de la Comision Nacional de Valores, No.CNV42-06 de 24 de Febrero de 2006 se autorizd la
Emision Pablica de Bonos Corporativos, segin las siguientes condiciones:

Fecha de la oferta: 9 de marzo de 2006

Monto de Ia emision: Veinticinco Millones de Délares (US$25,000,000) en dos series.
Seria A" tendra un valor nominal total hasta Cinco Millones de Dolares (US$5,000,000) v
la serie “B” tendra un valor nominal total hasta Veinte Millones de Délares
(US$20,000,000) ofrecidos en multiplos de mil Délares cada uno. A la fecha del informe
no habia bonos disponibles para la venta.

Fecha de vencimiento: Bonos Corporativos Serie “A™: 15 de mayo de 2013.
Bonos Corporativos Serie “B™. 15 de mayo de 2016.

Mediante Resolucién de la Comision Nacional de Valores, No.CNV037-07 de 8 de febrero de 2007, se autorizé una
segunda Emisién Publica de Bonos Corporativos, segun las siguientes condiciones:

Fecha de la oferta: 9 de febrero de 2007.

Monto de la emision: Quince Millones de Dolares (US$15,000,000), una sola serie, ofrecidos en multiplos de mil
Délares cada uno. A la fecha del informe no habia bonos disponibles para la venta.

Fecha de vencimiento: 9 de febrero de 2017.

Mediante Resolucién de la Comision Nacional de Valores, No.CNV210-09 de 7 de julio de 2009, se autorizé una
Emisién Publica de Valor Comerciales Negociables, segun las siguientes condiciones:

Fecha de la oferta: 7 de julio de 2009

Monto de la emision: Cinco Miliones de Délares (US$5,000,000) a ser ofrecidos en muiltiplos de mil Dolares
cada uno. A la fecha del informe, no habia valores comerciales negociables emitidos.

Mediante Resolucién de la Comisién Nacional de Valores No. CNV211-09 de 7 de julio de 2009 se autoriz6 una
tercera Emision Publica de Bonos Corporativos, segin las siguientes condiciones:

Fecha de la oferta: 7 de julio de 2009.
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Monto de la emisién: Quince Millones de Délares (USS15,000,000), una sola serie, ofrecidos en multiplos de mil
Délares cada uno. A la fecha del informe no habia bonos disponibles para la venta.

Fecha de vencimiento: Tres (3), cuatro (4), cinco (5), seis (6) y siete (7) afios a partir de la fecha de emision, a ser
determinada por el emisor.

Mediante Resolucién de la Comision Nacional de Valores No. CNV269-11 de 8 de agosto de 2011 se autorizd una
cuarta Emisién Publica de Bonos Corporativos, segun las siguientes condiciones:

Fecha de ia oferta: 8 de agosto de 2011.

Monto de la emision: Setenta Millones de Ddlares (US$70,000,000), a ser ofrecidos en multiplos de mil délares
cada uno. Los US$70,000,000 se dividen en Bonos Rotativos Seria A y Bonos
Subordinados No Acumulativos, Serie B.

Fecha de vencimiento: Bonos Rotativos, Serie A, sera de dos a siete ahos a partir de la fecha de emisian.
Bonos Subordinados No Acumulativos, Serie B serd de noventa y nueve afos a partir de
la fecha de emisién.

Ver Aviso de Redencién Anticipada en apartado VI HECHOS RELEVANTES.

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacién y cuentas del Balance del afio y de los tres periodos
fiscales anteriores, en la presentacién tabular que se incluye a continuacién.

Propésito: Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible informacion relevante sobre el
emisor y sus tendencias. Elija la presentacion que sea aplicable al emisor, seglin su giro de negocios.

A Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial:
ESTADO DE SITUACION ANO QUE ANO QUE ANO QUE ANQ QUE
FINANCIERA REPORTA REPORTA REPORTA REPORTA
Dic - 14 Dic -13 Dic -12 Dic -11
Ventas o Ingresos Totales 220,287,352 203,367,028 186,064,407 160,780,705
Costo de ventas 173.936.936 158,901,763 146,824,201 124,562,099
Margen Operativo 46,350,416 44,465,265 39,240,206 36,218,606
Gastos Generales y 49,624,304 44,608,376 41,566,293 35,819,099
Administrativos
| Ofros ingresos 9.326.489 9,962,942 8.897.510 6,385,766
Utilidad antes de Impuesto 6,052,601 9,819,831 6,571,423 6,785,273
Acciones emitdas y en 10,000,000 8,000 8,000 8,000
circulacion
Utilidad o Pérdida por Accién 0.61 1,227.48 821.43 848.16
Depreciacion y Amortizacion 3,166,569 3,088,015 2,685,152 2,170,274
Utilidades o pérdidas no -— - - -
recurrentes
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BALANCE GENERAL ANO QUE ANO QUE ANO QUE ANO QUE ANO QUE
REPORTA REPORTA REPORTA REPORTA REPORTA
Dic - 14 Dic -13 Dic -12 Dic -11 Dic - 10
Activo Circulante 48,468,815 38,862,198 44,869,509 40,850,698 30,478,691
Activos Totales 78,031.521 97,273,825 115,814,257 98,003,114 75,072,731
Pasivo Circulante 23,750,743 39,489,264 25,867,586 23,729,253 20,601,407
Deuda a Largo Plazo 45,000,000 42,483,000 77,510,000 66,675,000 51,637,138
Pasivos Totales 70,133,634 83,197,360 104,570,421 91.492.523 73.654.,699
Acciones Preferidas
Capital Pagado 800,000 800,000 800,000 800,000 800,000
Utilidades Acumuladas 7,097,887 | 13.276.465 | 10,443,836 5.710.591 618,032
| Total Patrimonio | 7,897,887 14,076,465 11,243,836 6,510,591 1,418,032
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accidn 5.92
Deuda Total/Patrimonio 8.88 5.91 9.30 14.05 51.94
Capital de Trabajo 24,718,072 (627,066) 19,001,923 17,121,445 9,877,284 |
Razén Corriente 2.04 0.98 1.73 1.72 1.48 |
ill PARTE

ESTADOS FINANCIEROS
Presente los Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador Piblico Autorizado independiente.

Ver adjunto.

IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO '

El emisor no ha establecido una politica de gobiermno corporativo.

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de noviembre de 2003, parala
adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos al buen gobierno corporativo de las sociedades registradas,
responda a las siguientes preguntas en la presentacion gue se incluye a confinuacion, sin perjuicio de las
explicaciones adicionales que se estimen necesarias o ccnvenientes.  En caso de que la sociedad registrada se
encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la materia, elaborar al respecto.

Contenido.minimo |
1. Indique si se han adoptado a lo intemo de la crganizacion reglas o procedimientos de buen
gobiemo corporativo? En caso afirativo, si son basadas en alguna reglamentacién especifica

‘ No Aplica.

2. Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

1
(‘(/

A,
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a. Supervisién de las actividades de la organizacién por la Junta Directiva.

No Aplica.

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores frente al
control accionario.
No Aplica.

¢. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a la
administracion.
No aplica.

d. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacion el contral de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.
No aplica.

e. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracién de
Riesgos, de Auditoria. No aplica.

| f. La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que |

reflejen la toma de decisiones. No aplica.

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

relacion con los siguientes aspectos:

No aplica.
3. Indique si se ha adoptado un Codigo de Efica. En caso afirmativo, sefiale su método de
divulgacion a quienes va dirigido. [
No aplica. |
Junta Directiva |
4, Indique si las reglas de gobiemo corporativo establecen parametros a la Junta Directiva en

a. Polificas de informacién y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y terceros.
No aplica.

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la toma de
decisiones.
No aplica.

¢. Politicas y procedimientos para la seleccién, nombramiento, retribucion y destitucion de los
principales ejecutivos de la empresa.
No aplica.

d. Sistemas de evaluacién de desempefio de los ejecutivos clave.
No aplica.

e. Control razonable dei riesgo.

No aplica.

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién financiera de la
empresa.
No aplica.

g. Proteccidn de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y otras imegularidades.
No aplica.

h. Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los minoritarios.
(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas pUblicas de acciones. Para ofertas
piblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
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inversionista a juicio del emisor).
No aplica.

i. Mecanismos de control intemo del manejo de la sociedad y su supervision periddica.
No aplica.

Indique si fas reglas de gobiemo corporativo contemplan incompatibilidades de los miembros de la
Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas extraordinarias, ni para perseguir la
consecucion de intereses personales.

No aplica.

Composicion de la Junta Directiva

a. Nimero de Directores de la Sociedad
No aplica.

b. Nimero de Directores Independientes de la Administracion
No aplica.

¢. Ndmero de Directores Independientes de los Accionistas
No aplica.

Accionistas

Prevén las reglas de gobiemo corporativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos de
los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobiemo corporativo y su observancia.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de acciones. Para ofertas
publicas de ofros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica.

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccidn de auditores externas.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas pablicas de acciones. Para ofertas
publicas de ofros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica.

c. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto Social
y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo casc de ofertas pUblicas de acciones. Para ofertas

publicas de ofros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico

inversionista a juicio del emisor).

No aplica.

d. Acceso a informacién referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.

(Esta informacién debe suministrarse en todo casc de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica.

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica.

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracién accionaria y otros beneficios ofrecidos a los
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empleados de la sociedad.
(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas pablicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica.

| Comités
8. | Prevén las reglas de gobiemo corporativo la conformacién de comités de apoyo tales como:
a. Comité de Auditoria ; o su denominacion equivalente.
No aplica.

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacion equivalente

No aplica.

c. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave; o su
denominacion equivalente

No aplica.

d. Ofros:

No aplica.

9. En caso de ser afirmativa le respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités para el
periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Auditoria

No aplica.
b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

No aplica.
c. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.

No aplica.

Conformacidn de los Comités

10. | Indique cémo estan conformados los Comités de:

a. Auditoria (nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4 Directores -2
independientes- y el Tesorero).

No aplica.
b. Cumplimiento y Administracion de Riesgos

No aplica.

| c. Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.

| No aplica.
8 Adicionado por el Acuerdo No.12-2003 de 11 de noviembre de 2003

V PARTE?
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Presente los Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Publico Autorizado de las personas que han
servido de garantes o fiadores de Ics valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, cuando aplique.

No aplica.

2 adicionado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004 \:.__:‘




Formulario IN-A

18

VI PARTE
HECHOS RELEVANTES

AVISO DE REDENCION ANTICIPADA - 2011

La empresa anuncié el mes de agosto de 2011, la redencion anticipada de la totalidad de los siguientes Bonos
Corporativos emitidos por Cochez y Cia., S.A.:

- Bonos Corporativos cuyo registro fue aprobado por ta Comisién Nacional de Valores mediante resolucion CNV
No. 42-06 desde el 24 de febrero de 2006, divididos asi:
» Bonos Serie A: Monto autorizado: US$5.000,000. Monto emitido y en circulacion: US$1.379,310.41. EI
monto emitido y en circulacion en la Fecha de Redencién serad US$1.206,896.62, luego de la amortizacion a
capital correspondiente al 15 de agosto de 2011.
¢ Bonos Serie B: Monto autorizado: US$20.000,000 Monto emitido y en circulacién: US$20.000,000.

- Bonos Corporativos cuyo registro fue aprobado por la Comisién Nacional de Valores mediante resolucion CNV
No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007. Monto autorizado: US$15.000,000. Monto emitido y en circulacion:
US$15.000,000.

Los Bonos seran redimidos anticipadamente el dia 12 de septiembre de 2011 (la “Fecha de Redencién”) por su saldo
insoluto a capital lo que totalizard un monto de Treinta y Seis Millones Doscientos Seis Mil Ochocientos Noventa y
Seis Délares con Sesenta y Dos Centavos (US$36.206,896.62), moneda de curso de los Estados Unidos de
América, como lo estipulan los Prospectos Informativos respectivos. En la Fecha de Redencién se pagaran ademas
los intereses que estén pendientes de pago. Los pagos se realizaran a los Tenedores Registrados en la Fecha de
Redencion de conformidad con los términos de los Bonos.

A la vez, de acuerdo al proceso de redencion anticipada descrito en los Prospectos Informativos, estaremos
realizando un anuncio de redencion anticipada en dos diarios de circulacién nacional por dos dias consecutivos y con
no menos de treinta dias de anticipacién a la fecha propuesta para la redencion. Adjunto encontrara modelo de
comunicado que publicaremos.

AVISO DE REDENCION ANTICIPADA - 2013

Cochez y Cia., S.A. comunica por este medio a los Tenedores de las Series A y B de los Bonos Corporativos cuyo
registro fue aprobado por la Comisién Nacional de Valores mediante resolucién CNV No. 42-06 desde el 24 de
febrero de 2006, y a los Tenedores de los Bonos Corporativos cuyo registro fue aprobado por la Comision Nacional
de Valores mediante resolucién CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007 que el dia 12 de septiembre de 2011
ejerceremos la opcién de redencidn anticipada sobre los Bonos antes mencionados, de conformidad a lo establecido
en los Prospectos Informativos respectivos.

El saldo insoluto a capital de los Bonos Corporativos en la Fecha de Redencion, es decir Treinta y Seis Millones
Doscientos Seis Mil Ochocientos Noventa y Seis Dolares con Sesenta y Dos Centavos (US$36.206,896.62), mas los
intereses a la fecha de redencién, seran pagados por el Emisor a los Tenedores a través del Participante de
Latinclear (Casa de Valores) con el que el Tenedor mantenga la custodia de sus Bonos Corporativos en la fecha de
redencion anticipada sefialada. En el caso de Tenedores que hayan solicitado la rematerizalizacién (certificado fisico)
de sus Bonos Corporativos, el pago se hara contra la presentacion, endoso y entrega del Bono al Agente de Pago y
Registro de esta emision. BG Valores de Panama, S.A. es el agente de pago y registro de las emisiones autorizadas
mediante resolucién CNV No. 42-06 desde el 24 de febrero de 2006 y CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de
2007. Sus oficinas estan ubicadas en Ave. Aquilino De La Guardia y Calle Rogelio Alfaro, Bella Vista, Panama,
Republica de Panama.

La empresa anunci6 el mes de noviembre de 2013, la redencién anticipada de la totalidad de la emisién de Bonos
Corporativos Rotativos de hasta US$15,000,000.00 de ddlares, moneda de los Estados Unidos de América,
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion CNV No. 211-08 del 7 de julio de
2009 y los Valores Comerciales Negociables Rotativos de hasta US$5,000,000.00 de délares autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion CNV No. 210-09 del 7 de julio de 2009:

A
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Cochez y Cia. 8. A. comunica por este medio, a los tenedores registrados de los Bonos de nuestra decision de
ejercer la opcién de redencién anticipada de la totalidad de bonos emitidos y en circulacién de la oferta piblica de
Bonos Corporativos Rotativos de hasta US$15,000,000.00 de délares, moneda de los Estados Unidos de América de
COCHEZ Y CIA. S. A. Ia cual fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion
CNV No. 211-09 del 7 de julio de 2009.

De conformidad con lo indicado en la Seccion Il (Descripcion de la Oferta) del Prospecto Informativo, los Bonos
Corporativos seran redimidos en la préoxima Fecha de Pago de Intereses a saber: FECHA DE REDENCION
ANTICIPADA: 15 de diciembre de 2013

El saldo insoluto a capital mas los intereses de los Bonos Corporativos Rotativos en la Fecha de Redencion
Anticipada, seran pagados por el Emisor a los tenedores de la siguiente manera: (i) Para aquellos Bonos

Corporativos emitidos de forma desmaterializada consignados en la Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)
y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, hara los pagos por
intermedio de Latinclear a los respectivos Participantes (Casa de Valores), y estos a su vez los pagaran a los
Tenedores Indirectos; (ii) En el caso de Bonos Corporativos emitidos de forma fisica y que no estén sujetos al
régimen de tenencia indirecta (Certificados Fisicos), los pagos se efectuaran contra la presentacién, endoso y
entrega del Bono al Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta emision.

Hacemos constar que por no coincidir el 15 de diciembre con un dia habil, la fecha valor en que se efectuara el pagd
sera el primer dia habil siguiente, es decir, el 16 de diciembre de 2013.

Para el cémputo del monto a pagar en la fecha valor, se tomara en consideracion el saldo insoluto a capital més los
intereses devengados hasta la Fecha de Pago de Intereses, es decir, hasta el 15 de diciembre de 2013.

MMG Bank Corporation es el Agente de pago, Registro y Transferencia de esta emisién. Sus oficinas estan ubicadas
en Torre MMG, piso 11, Urbanizacién Marbella, Panama, Reptblica de Panama.

Cochez y Cia. 8. A. comunica por este medio, a los tenedores registrados de los VCNs de nuestra decisién de
ejercer la opcién de redencién anticipada de la totalidad de VCNs emitidos y en circulacion de la oferta publica de
Valores Comerciales Negociables Rotativos de hasta US$5,000,000.00 de ddlares, moneda de los Estados Unidos
de América de COCHEZ Y CIA. S. A. la cual fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucién CNV No. 210-09 del 7 de julio de 2009.

De conformidad cen lo indicado en la Seccion Ill (Descripcion de la Oferta) del Prospecto Informativo, los Bonos
Corporativos seran redimidos en la proxima Fecha de Pago de Intereses, a saber. FECHA DE REDENCION
ANTICIPADA: 15 de diciembre de 2013

El saldo insoluto a capital mas los intereses de los Valores Comerciales Negociables Rotativos en la Fecha de
Redencién Anticipada, seran pagados por el Emisor a los tenedores de la siguiente manera: (i) Para aquellos VCNs
emitidos de forma desmaterializada consignados en la Central Latinoamericana de Valores (Latinclear) y sujetos al
régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, hara los pagos por intermedio de
Latinclear a los respectivos Participantes (Casa de Valores), y estos a su vez los pagaran a los Tenedores Indirectos;
(ii) En el caso de Bonos Corporativos emitidos de forma fisica y que no estén sujetos al régimen de tenencia indirecta
(Certificados Fisicos), los pagos se efectuaran contra la presentacién, endoso y entrega del Bono al Agente de Pago,
Registro y Transferencia de esta emisién.

Hacemos constar que por no coincidir el 15 de diciembre con un dia habil, la fecha valor en que se efectuara el pagd
serd el primer dia habil siguiente, es decir, el 16 de diciembre de 2013.

Para el computo del monto a pagar en la fecha valor, se tomara en consideracion el saldo insoluto a capital mas los
intereses devengados hasta la Fecha de Pago de Intereses, es decir, hasta el 15 de diciembre de 2013.

MMG Bank Corporation es el Agente de pago, Registro y Transferencia de esta emisién. Sus oficinas estan ubicadas
en Torre MMG, piso 11, Urbanizacién Marbella, Panama, Republica de Panama.
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CAMBIO DE DIGNATARIOS - 2011

La empresa realiz6 un cambio de dignatarios el mes de octubre de 2011, Eugene Thomas Dougherty Novella y
Méximo Roberto Dolman reemplazan a Juan Pablo Fabrega y Ana Lucrecia Tovar, quienes ocupaban las posiciones
de Vocal y Fiscal, respectivamente. Posteriommente, Rodrigo Martin Cordon Gandara reemplazé a Maximo Dolman
en la posicion de fiscal.

CAMBIO DE DIGNATARIOS - 2013

De acuerdo a la escritura no. 31.524 de noviembre de 2013, los dignatarios de la empresa seran el Presidente,
Vicepresidente, Tesorero y Secretario. Los dignatarios del Emisor son las siguientes personas:

Presidente: Raul Cachez Martinez
Vicepresidente: Ralil Cochez Maduro
Tesorero: Félix M. Motta Stanziola

Secretario: Carlos G. Garcia de Paredes Motta

CONVENIO DE ESCISION PARCIAL

Mediante Asamblea Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de febrero de 2014, fue aprobado el convenio de
Escision Parcial de la empresa con la sociedad CMI1, S. A. de conformidad con los términos y condiciones
estipulados en el Cédigo de Comercio.

A través de dicho convenio, la empresa transfiere a la sociedad CMI1, S. A. activos por US$27,458,492 (veintisiete
millones cuatrocientos cincuenta y ocho mil cuatrocientos noventa y dos délares) y pasivos por US$17,000,000 (diez
y siete millones de dblares), segln el siguiente desglose:

Terrenos y Mejoras: Us$27,067,127
Inversiones en Acciones: US$ 391.365
Sub Total: US$27,458,492
Préstamos por Pagar: US$17.000.000
Total, neto: US$10,458,492

La Escritura Pdblica No. 5,150 fue inscrita en el Registro Piblico el 19 de marzo de 2014

Por este medio, nosotros, COCHEZ Y CIA. S. A. en calidad de emisor registrado de una emision publica de Bonos
Corporativos de hasta US$70,000,000.00 aprobada mediante Resolucién CNV No. 269-11, de 1 de agosto de 2011,
en atencidon a lo preceptuado en el Acuerdo No. 3-2008, hacemos del conocimiento de la Superintendencia del
Mercado de Valores y del piblico inversionista que mediante la Escritura Publica No. 5,150 de fecha 26 de febrero de
2014, de la Notaria Décima del Circuito de Panamd, se protocolizé el Convenio de Escision Parcial realizado por la
sociedad COCHEZ Y CIA. S. A. a favor de CMI1, S. A. al tenor de los articulos 505-A, 505-B, 505-C, 505-D, 505-E y
505-F del Cédigo de Comercio, tal y como consta inscrito a la ficha 32662 documento 2567218 del Departamento
Mercantil del Registro Publico, desde el 19 de marzo de 2014.

Habida cuenta de lo anterior, producto de la escision parcial de COCHEZ Y CIA. S. A. en favor de CMI1, S.A. a fin de
centralizar en COCHEZ Y CIA. S. A. la operacion del negocio, la cual consiste en la venta al por menor de materiales
de construccion, ferreteria y acabados en general y en la sociedad CMI1, S. A. la operacién inmobiliaria.

Sin perjuicio de que el prospecto informativo de la precitada emision no otorga garantia alguna a los tenedores
registrados de los bonos corporativos emitidos y en circulacion, estos fueron notificados de los témminos y
condiciones de [a escision y no presentaron objecién a los mismos.
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VIl PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el emisor debera divulgar
el Informe de Actualizacion Anual entre los inversionistas y al publico en general, dentro de los noventa dias
posteriores al cierre del ejercicio fiscal, por alguno de los medios que alli se indican.

1.

2.

21

2.2

Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divuigara el Informe de Actualizacién
Anual y el nombre del medio:

Diario de circulacion nacional

Periédico o revista especializada de circulacién nacional

Portal o Pagina de Intemet Colectivas (web site), del emisor, siempre que sea de acceso publico
www.cochezycia.com

El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a los accionistas e
inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicitare.

El envio de los Informes o reportes periédicos que haga el emisor {v.gr., Informe Semestral, Memoria o
Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos), siempre que: a) incluya toda la informacion
requerida para el Informe de Actualizacion de que se trate; b) sea distribuido también a los inversionistas
que no siendo accionistas sean tenedores de valores registrados del emisor, y ¢) cualquier interesado
pueda solicitar copia del mismo.

Fecha de divulgacién.
Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefalados, indique la fecha:

Si an no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgado: 31 de Marzo de 2015.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del piblico
inversionista y del pablico en general. El Informe de Actualizacién Anual debera ser firmado por la o las personas
que, individual o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segin su Pacto Social. El nombre de
cada persona gue suscribe debera estar escrito debajo de su firma

=

= —"I*:‘—-

Rall Cochez Martinez
Apoderado General
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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva .
COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
Panama, Rep. de Panama

Alcance

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros que se acompafian de COCHEZ Y
COMPANIA, S. A., los cuales comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2014, y
los estados de resultados, cambios en el patrimonio v los flujos de efectivo, por el periodo

terminado en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion para los Estades Financieros

La Administracion de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y por el control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir
que la presentacién de los estados financieros estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Pablico Autorizado

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estédn libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia que respalde los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Empresa, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar 1o apropiado de
los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables

hechas por la Administracion, asi como evaluar, la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

CALLE 37, ENTRE AVENIDAS CUBA Y PERU. Tel. No. 225-1485/ 3122/ 1108. Fax No. 2270755
E-mail:barreto@cwpanama.net
Apartado 0816 - 02151, Panam4, Rep. de Panamé

Miembro de Prime Global
Asociacién de Firmas de Contadores Independientes

W
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2.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable para nuestra opini6én.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de COCHEZ Y COMPANIA, 8. A., al 31 de diciembre de
2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informacién adicional

Nuestra auditoria se efectud con el propésito de expresar una opinién acerca de los estados
financieros basicos. La informacién adicional que se acompafia, se presenta para propositos de
analisis y no es parte requerida de los estados financieros bésicos. Dicha informacién ha sido
objeto de los procedimientos de auditoria, de la misma forma que fue aplicada a los estados

financieros bdsicos y en nuestra opinién, se presenta razonablemente en todos los aspectos
importantes con relacién a los estados financieros bésicos.

P e

21 de febrero de 2015
Panama, Republica de Panama
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panam4, Republica de Panama)

BALANCE DE SITUACION

Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar clientes - netas
Cuentas por cobrar - empleados
Inventario de mercancias
Inventario de mercancias en transito
Impuesto sobre la renta - adelantado
Adelantos a compras
Otros activos corrientes

Total activo corriente

Cuentas entre empresa relacionada

Inversiones en acciones

Propiedades, mejoras, equipo rodante,
mobiliario y equipos, neto de depreciaciones

y amortizaciones acumuladas

Otros activos
Fondo de cesantia
Fondo de pensiones y reservas
Dep6sitos de garantia

Total otros activos

Total activo

NOTAS

0 3 O\ B W=

10

1

12
13
14

B/

B/.

Véanse las notas a los estados financieros que se acompaiian.

2014 2013
2,395,659 B/. 521,161
13,209,299 13,664,658
92,141 69,432
24,652,449 22,380,921
1,455,524 1,103,308
711,429 -
5,292,867 1,077,319
659,447 45,399
48,468,815 38,862,198
1,112,000 1,036,998
- 391,365
26,927,430 55,521,968
993,628 918,181
500,000 500,000
29,648 43,115
1,523,276 1,461,296
78,031,521 B/. 97,273,825

3%



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

BALANCE DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

PASIVO Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS NOTAS 2014 2013

Pasivo corriente

Préstamo por pagar 15 B/ - B/ 20,700,000

Cuentas por pagar - proveedores 16 17,116,304 16,425,401

Impuestos y retenciones por pagar 17 452,830 369,721

Impuesto sobre la renta por pagar 6 - 582,683

Anticipos recibidos de clientes 18 320,226 437,648

Tesoro Nacional - LT.B.M.S. 19 171,499 220,954

Valores Comerciales Negociables C 5,000,000 -

Otros pasivos corrientes 20 689,884 752,857
Total pasivo corriente 23,750,743 39,489,264
Pasivos a largo plazo

Bonos corporativos por pagar C 45,000,000 42,483,000
Otros pasivos

Reservas para prima de antigliedad e indemnizacién 12 882,891 725,096

Reservas para pensiones 13 500,000 500,000
Total otros pasivos 1,382,891 1,225,096
Total pasivo 70,133,634 83,197,360

PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Capital pagado

8,000 acciones comunes de valor nominal,
de B/.100 cada una. Emitidas y en circulacion,

todas 21 800,000 800,000
Utilidades no distribuidas 22 7,097,887 13,276,465
Total patrimonio de los accionistas 7,897,887 14,076,465
Total pasivo y patrimonio de los accionistas B/. 78,031,521 B/. 97,273,825

Véanse las notas a los estados financieros que se acompaifan.

3%
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Repuiblica de Panama4)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013

Total
Acciones Utilidades no patrimonio de
NOTAS comunes distribuidas los accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 2012 B/. 800,000 B/ 10,646,962 B/. 11,446,962
Menos: impuesto complementario 22 - (235,630) (235,630)
distribucién de dividendos - (4,736,735) (4,736,735)
Utilidad neta al 31 de diciembre de 2013 - 7,601,868 7,601,868
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800,000 13,276,465 14,076,465
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800,000 13,512,095 14,312,095
M. impuesto pl tario 22 - (501,785) (501,785)
Menos: ajuste neto - escision parcial de sociedades 25 - (10,458,490) (10,458,490)
Utilidad neta al 31 de diciembre de £014 - 4,546,067 4,546,067
Saldos al 31 de diciembre de 2014 B/. 800,000 B/. 7,097,887 B/ 7,897,887

‘Véanse las notas a los estados financieros que se acompafian.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panamd, Republica de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013

2014 2013
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Efectivo recibido de:
Ventas de mercancias netas de cuentas
por cobrar - clientes y anticipos recibidos de clientes B/. 220,603,639 B/. 200,440,697
Intereses ganados 50,911 1,891,721
Otros ingresos 9,274,504 7,874,855
Total efectivo recibido 229,929,054 210,207,273
Efectivo (utilizado) en:
Adquisicién de mercancias y abonos
a cuentas por pagar (180,085,325) (161,900,218)
Gastos gencrales y administracién (42,386,954) (35,269,580)
Pago de impuestos (3,288,266) (6,346,857)
Intereses pagados (4,331,072) (6,327,486)
Total efectivo (utilizado) (236,091,617) (209,844,141)
Flujos de efectivo neto (utilizado) o proveniente en
actividades de operacion (162,563) 363,132
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Efectivo (utilizado) o recibido de:
Aportes al fondo de cesantia (75,447) (122,610)
Adquisicién de activos fijos y mejoras (1,642,957) (6,874,720)
Adquisicion de acciones - (241,365)
Variacién en dep6sitos de garantia 13,467 (11,868)
Flujos de efectivo neto, (utilizado) en actividades de inversién (1,704,937) (7,250,563)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Efectivo recibido o (utilizado) en:
Redencion de bonos corporativos - (40,027,000)
Variaci6én en bonos corporativos por pagar 2,517,000 -
Valores comerciales negociables por pagar 5,000,000 -
Abonos recibidos de empresa relacionada 23,974,998 43,873,084
Préstamos otorgados a empresa relacionada (24,050,000) (26,936,239)
Préstamos recibidos netos (3,700,000) 20,700,000
Flujos de efectivo neto, recibido o (utilizado) de actividades
de financiamiento 3,741,998 (2,390,155)
Aumento o (disminucién) en el saldo de efectivo y equivalentes
de efectivo 1,874,498 (9,277,586)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 521,161 9,798,747
Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de septiembre B/. 2,395,659 B/. 521,161 Q’y_\

Véanse las notas a los estados financieros que se acompafian.
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COCHEZ Y COMPANIA, 8. A.
(Panamd, Repiiblica de Panam4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

A. Constitucién

La empresa fue incorporada en 1965, bajo las leyes de la Repiblica de Panams Y se encuentra
registrada en el tomo 521, folio 136 y asiento 113133, de la seccién Mercantil en el Registro
Publico.

. Operacién

La empresa obtiene sus ingresos por la venta de materiales para la construccién y ferreteria en
general. En la actualidad cuenta con su Casa Matriz ubicada entre Avenida Eloy Alfaro y Avenida
Balboa, diecisiete sucursales y un centro de acopio y distribucién de mercancias en la Republica de

Panamai.

. Emisién de Bonos

A la fecha del informe, la empresa solo cuenta con la cuarta emisién de Bonos Corporativos, y
una emision de Valores Comerciales Negociables debidamente autorizados por la
Superintendencia de Mercados de Valores, asi:

Emision:
2014 2013
a. Valores Comerciales Negociables (VCN’s)
consta de B/.5,000,000, tasa de interés (3.25%)
anual.
De esta emisi6n hay en circulacion el monto de: B/. 5,000,000 B/.______ -

La empresa obtuvo una autorizacién para la Emision Pablica de los Valores Comerciales
Negociables, mediante la Resolucién emitida por la Superintendencia de Mercados de
Valores, Serie E-COCH03250000715E del 10 de julio de 2014.

Esta emision se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Panama.

Fecha de la oferta: 10 de julio de 2014

Monto de la emisién: Cinco Millones de Balboas (B/.5,000,000) a ser ofrecidos en
miltiplos de Mil Balboas (B/.1,000.00) cada uno.

Fecha de vencimiento: 15 de julio de 2015

Tasa de interés: 3.25% anual, pagadero trimestralmente

Pago de Capital: A su vencimiento

4%



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panam4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

C. Emisién de Bonos (continuacién)
b. Cuarta Emisién de Bonos 2014 2013

consta de B/.70,000,000

De esta emision hay en circulaci6n el monto de: B/. 45,000.000 B/. 42.483.000

Término y condiciones de la Cuarta Emisién de Bones Corporativos, son los siguientes:

Resolucion
Fecha de la oferta

Monto de la emisién

Fecha de vencimiento

Tasa de interés

Pago de Capital
Bonos Rotativos
Serie Ay B

Pago de Capital
Bonos Subordinados
No Acumulativos
Serie CyD

Redenci6n anticipada:

Bonos Rotativos
Serie Ay B

CNV No. 269-11
8 de agosto de 2011

Setenta millones de Balboas (B/.70,000,000), a ser ofrecidos
en multiplos de Mil Balboas (B/.1000.00) cada uno, dividido
en Bonos Rotativos (Serie A y B), Bonos Subordinados No
Acumulativos (Series C y D).

Bonos Rotativos (Serie A y B), serdn de dos a siete afios, a
partir de la fecha de emision.

Bonos Subordinados No Acumulativos (Series C y D), serd
de noventa y nueve afios, a partir de la fecha de emisién

Sera determinada por el Emisor para cada una de las series y
podra ser fija o variable, se revisara trimestralmente con dos
dias habiles antes de cada periodo.

El pago de capital de los Bonos Serie A y B, ser4 de dos a
siete afios, contados a partir de la fecha de emisién de cada
sub serie.

El capital de los Bonos Subordinados No Acumulativos
(Serie C y D), se pagard al vencimiento de los respectivos
plazos fijados.

El emisor tendra la opcién de redimir anticipadamente todos
o parte de los Bonos, en forma total o parcial, una vez
transcurridos cinco (5) afios contados a partir de la fecha de
emision.

Los bonos de la cuarta (4) emision, serie, A, B y C, fueron
redimidos en el mes de diciembre 2013.

Los bonos correspondientes a la serie D contintian vigentes.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

D. Resumen de las principales politicas de contabilidad
a) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) del Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

b) Base de preparacién

<)

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Las politicas de contabilidad aplicadas por la empresa para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2014, son consistentes con aquellas utilizadas en el afio anterior.

Los estados financieros estin expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la

Republica de Panam4, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar ($) de los
Estados Unidos de América.

Método de acumulacién
Los registros contables de la empresa se mantienen bajo el método devengado, que es aquel

que reconoce y reporta los efectos de las transacciones al momento en que se incurre en
ellas.

d) Provisién para cuentas incobrables

e)

La empresa tiene la politica de hacer una provision para cuentas incobrables hasta un
maximo del 1% de las ventas al crédito.

Inventario de mercancias

El inventario de mercancfas estd valorado al costo. Para su determinacién se utilizé el
método de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

Inversiones

Las inversiones a largo plazo; que por su naturaleza no son susceptibles de ser realizadas de
inmediato y cuya intencidn es mantenerlas por un periodo mayor a un afio, se presentan a su
costo de adquisicion.

g) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el balance de situacién, cuando la
empresa se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panam4, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

D. Resumen de Ias principales politicas de contabilidad (continuacién)

h) Propiedades, mejoras, equipo rodante, mobiliario y equipes, neto de depreciaciones y

i)

»

amortizaciones acamuladas

Erogaciones subsecuentes:

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni prolongan su vida util
restante, se cargan contra operaciones a medida que se incurran en ellas.

Depreciacién:

Los activos fijos son depreciados utilizando el método de linea recta, con base a la vida til
estimada de los activos respectivos. Los terrenos no son depreciados. La vida estimada de
los activos es como sigue:

Vida util
estimada
Propiedades 30 afios
Mobiliario y equipos de oficina De 3 a 10 afios
Mejoras a la propiedad De 5 a 20 afios
Equipo rodante De 3 a 10 afios

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta se reconocen en el estado de resultados al momento en que se
realiza la transaccion, utilizando el método devengado.

Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requiere que la administracién haga estimados y asunciones
que afectan los montos reportados de activos y pasivos y revele los activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo reportado. Los resultados actuales pudieran diferir de dichos
resultados.

k) Deterioro de activo

Los valores corrientes de los activos son revisados a la fecha del balance para determinar
si existe un deterioro en su valor en libros. Si el referido deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro por la
diferencia entre el valor en libro del activo y su valor estimado de recuperacion.

Declaraciones de renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la empresa, estin sujetas a revisién por
parte de las autoridades fiscales, por los ultimos tres afios, de acuerdo con las regulaciones
fiscales vigentes.

o
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panam4, Republica de Panamad)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

Efectivo en caja y bancos
El saldo de efectivo en caja y bancos se distribuye asi:

2014
Efectivo en caja B/ 29,376
Banco General, S. A. -
Banco General, S. A. (cuenta de ahorros) 2,300,775
Caja de Ahorros -
Banistmo 29,710
MMG Bank Corp. 5.000
Bac Credomatic 30.798
Totales B/. 2.395.659

Cuentas por cobrar_clientes - netas

Las cuentas por cobrar - clientes, presentan un indice de cobrabilidad de 54 dias, para el
periodo transcurrido al 31 de diciembre de 2014 y 60 dias para diciembre 2013. Estos saldos, a

la fecha del balance, analizados por su antigiiedad, se detallan asi:

-12-

2013

B/. 27,931
292,154
11,110

436

72,305
104,890
12,335

B/. 521.161

CLIENTES 2014 % 2013 %
30 dias B/. 7,677,379 5227 B/l 17,661,789 50.56
60 dias 3,835,269 26.11 4,641,736 30.63
90 dias 1,526,302 10.39 1,416,494 9.35
120 dias o mas 1.224.509 8.33 1.096.836 7.24
Sub - totales - clientes 14,263,459 97.10 14,816,855 97.78
Cuentas del gobierno 425.840 2.90 336.803 222
Sub - totales 14,689,299 100.00 15,153,658 100.00
Menos: provisién para

cuentas incobrables 1.480.000) (1.489.000)
Totales netos B/. 13209299 B/. 13.664.658

La empresa utiliza el método de la provision para cuentas incobrables. Para el periodo 2014,
se consideraron cuentas incobrables por B/.130,862, y se aumento la provisién por B/.121,862.
Para el periodo 2013 se consideraron cuentas incobrables por B/.136,852 y se aumento la

provision por B/.345,190.

>
4
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama4, Reptblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

3. Cuentas por cobrar - empleados
Las cuentas por cobrar - empleados analizados por su antigiiedad de saldos se detalla, asi:

2014 % 2013 %

30 dias B/. 30,124  32.69 B/. 22444 3233
60 dias 24929  27.06 18319 2638
90 dias 11,416  12.39 10,343 14.90
120 dias o mas 25672 27386 18326 2639
Totales B/. 92,141  100.00 B/. 69432  100.00

4. Inventario de mercancias
El inventario de mercancias esta valorado al costo. Para su determinacion se utiliz6 el método
de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

El monto del inventario de mercancias para diciembre 2014 asciende a B/.24,652,449 y para
diciembre 2013 a B/.22,380,921, distribuido entre Casa Matriz, las diecisiete sucursales y el
centro de acopio y distribucion.

5. Inventario de mercancias en transito
El saldo de B/.1,455,524 para diciembre 2014 y B/.1,103,308 para diciembre 2013,

corresponde a la compra de mercancias, que al cierre del periodo no habian llegado a la
bodega.

6. Impuesto sobre la renta - adelantado
El saldo de B/.711,429 para el 31 de diciembre de 2014, corresponde al resultado neto del
impuesto adelantado, luego de descontar el impuesto sobre la renta causado por B/.1,506,534
al monto del Impuesto Sobre la Renta estimado del afio 2014, que asciende a B/.2,217,963.

Impuesto sobre la renta por pagar
Para el afio 2013, el monto de B/.582,683 corresponde al impuesto sobre la renta por pagar,
como resultado de la Declaracion Jurada de Renta del periodo 2013.

7. Adelantos a compras
El monto de B/.5,292,867 para diciembre 2014, y de B/.1,077,319 para diciembre 2013,
corresponde a los adelantos a proveedores, para la compra de mercancias.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

Otros activos corrientes

El monto de B/.659,447 para diciembre 2014 y de B/.45,399 para diciembre 2013, corresponde a
otros activos corrientes. Se desglosa asi:

2014 2013
Seguros pagados por adelantado B/. 399,873 B/. -
Cuentas por cobrar - otros 259,574 45,399
Totales B/. 659,447 B/. 45,399

Cuentas entre empresas relacionadas
El saldo de B/.1,112,000 para diciembre 2014 y de B/.1,036,998 para diciembre 2013, corresponde a los
saldos entre empresas relacionadas, cuyas acciones son poseidas, en su mayoria, por las mismas
personas y estin bajo una administracién comiin.
2014 2013
CUENTAS POR COBRAR

Geo F. Novey, Inc. B/. 1,112,000 B/. 1,036,998

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre de 2014, la empresa no posee inversiones en acciones de otras empresas. Para
diciembre 2013, el monto de las inversiones era B/.391,365.

Las inversiones a largo plazo, que por su naturaleza no son susceptibles de ser realizadas de inmediato

y/o cuya intencién es mantenerlas por un periodo mayor a un afio, se presentan a su costo de
adquisicion.

Propiedades, mejoras, equipo rodante, mobiliario v equipos, neto de depreciaciones v
amortizaciones acumuladas

(Véase detalle en la pagina No. 20).

Fondo de cesantia v reservas para prima de antigiiedad e indemnizacién

La empresa celebré el contrato de Fideicomiso con Pro Futuro, S. A. para depositar los fondos
correspondientes al 5% de la cuota parie de la indemnizacién (fondo de cesantia) y la prima de
antigiiedad, tal como lo establecio la Ley No. 44 de 12 de agosto de 1995.

Los aportes acumulados al fondo de cesantia ascienden a B/.993,628 para diciembre 2014 y de
B/.918,181 para el afio 2013.

De conformidad con el Cédigo de Trabajo a la terminacion de la relacion de trabajo, cualquiera que sea
la causa, los trabajadores tendran derecho a recibir una prima de antigiiedad, a razén de una semana de
salario por cada afio de trabajo, desde el inicio de la relaci6n laboral o en forma proporcional, tal como
Io estipuld la Ley 44 de agosto de 1995.

El monto de B/.882,891 para diciembre 2014 y de B/.725,096 para diciembre 2013, corresponde a las
reservas de prima de antigiiedad e indemnizacion.

%



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panam4, Reptblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras

comparativas al 31 de diciembre de 2013

13. Fondo de pensiones y reservas

-15-

El monto de B/.500,000 para diciembre 2014 y para diciembre 2013, corresponde a la constitucién de
Fideicomiso con la empresa Aseguradora Mundial, S. A. (actualmente MAPFRE), para la creacion de
un fondo para el pago de pensiones por jubilacién o pension, en adelante FONDO DE PENSIONES
COCHEZ o simplemente el “FONDO?, de conformidad con lo establecido por la Ley 1 del 5 de enero
de 1984 y el Decreto Ejecutivo No. 170 de 27 de octubre de 1993.

El monto de B/.500,000 para diciembre 2014 y para diciembre 2013, corresponde al saldo de las

reservas para pensiones.

14. Depdésitos de garantia

El monto de B/.29,648 para diciembre 2014 y de B/.43,115 para diciembre 2013, corresponde a

depbsitos varios.

15. Préstamo por pagar

El monto de esta cuenta corresponde a préstamo bancario otorgado, asi:

BANCO GENERAL, S. A.

Préstamo: Hipotecario Comercial

Vigencia: Del 26/12/13 al 1/4/14 (90 dias)

Tasa: Tasa de Libor 6 + 3.5% (minimo 5%)
Feci: 1.00%

Fianzas: Fianzas Mancomunadas de los accionistas
Saldo:

B/.

2014

2013

— - B/ 20700000

Segiin Convenio de Escisién de sociedades, la empresa COCHEZ Y COMPANIA, S. A., cedi6 a
CMI1, S. A., sociedad beneficiaria, el saldo del préstamo por pagar por valor de B/.17,000,000, de

acuerdo al Convenio de Escision (Ver Nota No. 25).

16. Cuentas por pagar - proveedores
Las cuentas por pagar - proveedores se distribuyen, asi:

Locales
Extranjeros

Totales

Analizadas por su antigiiedad de saldos, se detallan, asi:

2014
Corrientes / 30 dias B/. 10,961,883
60 dias 4,000,220
90 dias 1,298,455
120 dias o mas 855,746

Totales B/. 17,116,304

2014 2013
B/. 12,555416 B/. 12,099,093
4,560,888 4.326.308
B/. 17,116,304 B/. 16425401
% 2013 Yo
61.88 B/. 9,338,372 60.14
24.78 4,473,951 28.81
8.04 865,859 5.58
530 1,747.219 5.47
100.00 100.00

B/. 16,425401
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

Impuestos v retenciones por pagar

El importe de B/.452,830 para diciembre 2014 y de B/.369,721 diciembre 2013, se le adenda a la Caja
de Seguro Social y corresponde a las cuotas obrero patronales, de los salarios pagados en el mes
diciembre 2014 y diciembre 2013, respectivamente. Estas cuotas obrero-patronales, se pagan en el
mes siguiente, es decir, en el mes de enero 2015 y enero 2014, respectivamente.

Anticipos recibidos de clientes
El monto de B/.320,226 para diciembre 2014 y el monto de B/.437,648 para diciembre 2013,
corresponde a los anticipos recibidos de clientes para abonos a futuras compras.

Tesoro Nacional - LT.B.M.S.
El monto de B/.171,499 para diciembre 2014 y B/.220,954 para diciembre 2013, se le adeuda al Tesoro
Nacional y corresponde al .T.B.M.S. de las operaciones de compra y venta del mes de diciembre 2014

y de diciembre 2013. Este monto se paga en el mes siguiente, es decir en el mes de enero 2015 y enero
2014.

Otros pasives corrientes
El saldo de esta cuenta para diciembre de 2014 y para diciembre 2013, se detalla asi:

2014 2013
Gastos acumulados por pagar B/. 676,911 B/. 725,941
Descuentos de empleados 5,751 26,916
Provisién intereses sobre bonos por pagar 7222 -
Totales B/. 689,884 B/. 752,857
Capital pagado

Segin Escritura Publica No. 280 de 6 de enero de 2014, se aprueba la reforma del Articulo QUINTO,

del Capitulo 11, del Pacto Social de la sociedad, para que a partir de la fecha el mismo sea de la siguiente
manera; a saber:

QUINTO: Capital Autorizado: el capital social autorizado de la sociedad sera la suma de Ochocientos
Mil Doélares (US $800,000) moneda legal de los Estados Unidos de América, divididos en Diez
Millones (10,000,000) de acciones comunes nominativas, con un valor nominal de ocho centavos (0.08)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una.

Para diciembre de 2014, todas Ias acciones han sido emitidas y en circulacién.

Para diciembre 2013, Segin Escritura Pablica No. 31,524 de 19 de noviembre de 2013, en su Articulo
Quinto, modifica el Capital Social y Acciones, asi:

El Capital Autorizado de la Sociedad consistira en Ocho Mil (8,000) acciones comunes, nominativas,
sin valor nominal. Todas las acciones tendrdn los mismos derechos, facultades, preferencias y
privilegios. La sociedad solo podra emitir acciones nominativas.

Para diciembre 2013, todas las acciones han sido emitidas y estdn en circulacién. Estas fueron
canjeadas de acuerdo a lo establecido en la Escritura Piblica No. 280 de 6 de enero de 2014.

£
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

22. Utilidades ne distribuidas
A las utilidades no distribuidas se le aplicé el monto de B/.501,785 para diciembre 2014 y de

B/.235,630, para diciembre 2013, correspondiente al impuesto complementario pagado por
cuenta de los accionistas, en concepto de adelanto sobre dividendos.

23. Gastos de personal
A diciembre 2014 y diciembre 2013, los gastos de personal se detallan, asi:

2014 2013
Salarios y comisiones B/. 12,160,303 B/. 10,354,380
Preavisos y vacaciones 1,049,550 933,245
Bonificaciones y décimo tercer mes 1,127,522 977,653
Prestaciones sociales 2,290,357 1,964,886
Representacion 568,723 537,328
Incentivo de produccién 4,965 7,751
Prima de antigiiedad 265,144 221,294
Indemnizacién 97,896 98,189
Viajes y vidticos 197,164 199,301
Educacion, seminarios y capacitacion 45,208 23,794
Cuotas y suscripciones 7,656 7,942
Transporte 19,943 16,724
Sindicato - 1,360
Uniformes de empleados 83,261 58,320
Otros 235.615 229.909
Totales B/. 18.153307 B/. 15,632.076

La empresa tiene 1,520 y 1,329 empleados para diciembre 2014 y 2013, respectivamente.

24. Intereses ganados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los intereses ganados se detallan, asi:

2014 2013
Cuenta de ahorro - (Banco General) B/. 7,707 B/ 10,837
Cuenta corriente - (Banco General) 1,220 1,019
Caja de Ahorros 3 4
Empresa relacionada - Geo F. Novey, Inc. - 1,844,937
Pro-Futuro 39,352 34,239
Cuentas morosas 2.629 685
Totales B/. 50911 B/. 1,891,721

Y€,
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panam4, Republica de Panama4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013

25. Convenio de Escisién de Sociedades Parcial
Segun Escritura Publica No. 5,150, del 26 de febrero de 2014, las sociedades COCHEZ Y
COMPANIA,, S. A, y CMI1, S. A., celebran un Convenio de Escision Parcial de
conformidad con los términos y condiciones estipulado en los articulos 505F, del Codigo de
Comercio de la Reptblica de Panama.

Que la empresa COCHEZ Y COMPANIA, S. A., con este Convenio de Escision, esti pasando
a la sociedad CMII, S. A., activos por un monto de B/.27,458,490; pasivos por valor de
B/.17,000,000, dando un resultado neto de B/.10,458,490.

Quedando debidamente registrado el Convenio de Escisién de Sociedades en el Registro
Publico el 19 de marzo de 2014.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama4, Reptiblica de Panama)

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013

Gastos de personal

Propaganda

Honorarios profesionales y legales
Impuestos

Seguros

Utiles de oficina

Reparaciones y mantenimiento
Alquileres

Combustible y lubricantes
Depreciacion y amortizacion
Agua, energia eléctrica y teléfono
Vigilancia

Bancarios

Donaciones

Comisiones a terceros

Aseo y limpieza

Servicio de correo

Cuentas malas

Fletes

Material de empaque y suministros
Timbres y papel sellado

Atencion a clientes y ofertas
Manejo cuenta Pro - Futuro
Almacenajes

Pallets

No deducibles

LT.B.M.S. - asumido

Otros gastos administrativos
Gastos - emision de bonos
Muestras para tiendas

Totales

AUMENTO O
NOTAS 2014 2013 (DISMINUCION)
23 B/. 18,153,307 B/. 15,632,076 B/. 2,521,231
2,470,994 1,632,273 838,721
403,741 454,505 (50,764)
272,469 879,973 (607,504)
2,945,747 2,681,440 264,307
390,932 355,013 35,919
1,586,654 1,196,851 389,803
4,096,515 808,919 3,287,596
521,472 495,966 25,506
3,166,569 3,088,015 78,554
1,526,771 1,502,813 23,958
615,651 547,010 68,641
160,643 138,232 22,411
19,050 24,960 (5.910)
1,052,284 872,917 179,367
290,043 269,381 20,662
36,949 35,348 1,601
121,862 345,190 (223,328)
6,321,350 5,752,524 568,826
517,155 453,655 63,500
1,605 1,390 215
86,508 516,021 (429,513)
21,762 19,384 2,378
3,345 640 2,705
28,937 26,076 2,861
20,685 7,471 13,214
330,777 445,894 (115,117)
73,490 23,445 50,045
52,626 66,649 (14,023)
3,339 6,859 (3,520)

B/. 45,293,232 B/. 38,280,890 B/. 7,012,342

%



JEn la Ciudad de Panamd, Capital de la Repiblica y Cabecera del

Circuito Notarial del mismo nombre, a los veinticince (25) dias

del mes de febrero de dos mil quince (2015), ante mi, NATIVIDAD

.|RUIROS AGUILAR, Notario Pablico Cuarto, 'del Circuito Notarial de
'-'-:'I-LIE'-anam-a-, port’ad“ér de la cédula de tdentidad personal nimero dos-
'j" c’j:e’nf.o sedis~ mll sete‘ci_ento's noventa (2—1@6—1790), compe{ir-e-ci'e.'ron
x personaimente, RAUL COCHEZ MARTINEZ, vardn, panamefic, Ccasado,

“Jmayor de edad, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad

. |VEINTICUATRO - MIL TRESCIENTOS TREINTA

{peneral, v Gerente |

ersonal nimero OCHO - TRESCIENTOS NOVENTA Y DOS -TRESCIENTOS

DIECISIETE (8-392-317); FELIX MIGUEL MOTTA STANZIOLA, varén,

.Y _ an-ameﬁ'o, casado, mayor de edad; vebin-o-= de és;,tsa_' ciudad, con
feédula de identidad per‘s-cnal.rjlmnéro.OCHO = éﬁATRbCIENTOS 'TREINTA
v | CUATRO - SEISCIENTO DIEZ (8-434-610); RAUL COCHEZ MADURO,
" varon, pah.'afhéiﬁ.q, casado; ma'Sfor de edad, Vei_r;:in-e_- de _Ieg-sta ciudad,

ofeon cédula de identidad personal nimero OCHO - CUATROCIENTOS

/|SESENTA Y SEIS -CIENTO ONCE (8-466-111) y SABAS ALBERTO CORONADO
varén, panamefio, casado, mayor de edad, veciro deé esta ciudad,

Joon cédula de ‘identidad personal nimero OCHO - DOSCIENTOS

224-1330), en su

slcalidad . de  Presidente, Tesorero, Vicepresidente 'y Gerente

ntralor, -res‘pegiﬁiv:amen-tg,_ de -COCHE ~cia,

|s.a., _s’ocie:déii ‘anénima inscrita a la ficha TREINTA Y DOS MIL

.\ [SEISCIENTOS SESENTA Y DOS (32,662), rollo MIL SEISCIENTOS

| |VEINTICUATRO (1,624) e imagen TREINTA ¥ STIETE (37), de la seccién

{residencia en' Panama
personas a quienes conozco y a fin de
ldisposiciones coni

~olleatorce (14) de Octubre dé dos mil dos

de Micropel'ic:ulf'a_s:_‘ (Mercantil) del R‘e@ist‘-ﬁoi Péblico;  tedos tcon

‘Distrito de: Panama, 'Erb"x:i-n'{-:;ia:‘;ﬁde '=-;E?fa::'n-a'mé-,‘

nplimiento & las




rcado de Valor

del juramento, |

A. Que cada uno de los firmantes Ha revisado el Hstado Financier

anual correspondiente al treinta y ﬁné.ﬁsi) de '

informacién o .declaraciones falsas sobre hec
ni omiten informacién sobre hechos: de

divulgadas en virtﬁd~dé1'9ecrétoﬁL:

otra informacidn financiera incluida e

razon&b&eﬁﬂﬂt&-eﬂ=tédcé
los resultados de l§s3 ., para el
pericdo correspondiente del primE£o f1¢i :

catorce (2014) al treinta y uno (31) de Di

catorce

D. Que los firmantes:—-—--—---——oe seinal e
sables del 'establecimiéﬁ&d-fy‘ﬁméni

D.2. Han disefiado- los ~mecanismos de icontrol - interno 'quel

garanticen que toda la informacién de importancia sobre COCHEZ Y

cia, s.A., sean hechas ‘de su conocimiento,  particularmentel.

idurantE:el;periodo-en el gue los repdrtésphan-siaﬁﬁl

D.3. Han evaluado la efectividad de los controles

COCHEZ Y CifA, S.A., dentro de los noventa (90) dias

‘cualguier|’
. répresentanfl "

inanciera '

reparadss.——|f.

! internos dej|




REPUB CADE PANAMA
f* =)E PANL\faM PAPEL NOTARIAL

NOTARIA'BUARTA DEL CIRCUITO DE PANANA

femisién de los Estados Financieros.——==--——s—om e

7D.4. Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones
sobre la efectividad de los controles internos con base en las
=valuaciones efectuadas a esa fecha.-——————=——=—s——— s
8. Que cada unc de los firmantes ha revelado a los auditores de
COCBEZ Y CiA, S.A.; lo siguiente:-—=——---- o i o B el e i e e e e
JE.1. Todas las deficiencias significativas qgue surjan en el marco
del disefic y :operacién de los controles internos, que puedan
|afectar negativamente 1& capacidad de COCHEZ ¥ Cia, S.A., para
registrar, procesar y reportar informacién financiera, e indicado
1b 1los auditores cualguier debilidad existente en los controles
L e i e e T e et e it S
E.2. Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la
sdministracién u otros: empleados que ejerzan un rol significativo
Jen Ia ejecucién de los controles Znternos de /COCHEZ Y th; S.A. -
F. Que cada .uno de los firmantes ha revelad§ aZIOS éuditores
‘|externos la existencia o no de cambios significativos en los
'Jcontroles internos de COCHEZ Y CIA, S.A., o cualguier otros
yfactores que puedah afectar en forma importante tales controles
'icon posterioridad - a 1la <fecha de evaluacién, incluyende 1la
.formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o
debilidades de importancia dentro de la empresa.-——-- Er T G e
Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la
JSuperintendencia del Mercado de valores.———-—-——r-——r————————————
=== Leida como les fue la misma en presencia de los testigos
instrumentales,; BLAS BELUCHE, con cédula de identidad personal
nimero ocho- setecientos veintitrés— ochocientos ochenta y nueve
-(§—723—889) y JUAN SOLIS, con cédula'&e idenfidaddpersepal nﬁmero
ocho- cuatrocientos treinta y ocho- ciento cuarenta y tres (8-

438-143), ambos panamefios, mayores de edad, vecinos de esta

75089
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|| ciudad, son habiles para
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